
AURUS CAPITAL S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS     
          
ANALISIS RAZONADO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS         
          
1. Valores económicos y de Mercado          
          
Los activos y pasivos se presentan valorizados de acuerdo a Normas Internacionales de Información 
Financiera y a normas e instrucciones específicas de la Superintendencia de Valores y Seguros. En 
consecuencia, se estima que no deberían existir diferencias. 
 
 

 

          
          
2. Principales indicadores financieros 

 

M$ % M$ %

Activos
Activos Corrientes 347.866       25,06% 826.809      51,28%
Activos no Corrientes 1.040.438    74,94% 785.545      48,72%
Total Activos 1.388.304    100,00% 1.612.354   100,00%

Pasivos
Pasivos Corrientes 344.733       24,83% 443.771      27,52%
Pasivos no Corrientes 509.168       36,68% 273.227      16,95%
Patrimonio 534.403       38,49% 895.356      55,53%
Total Pasivos 1.388.304    100,00% 1.612.354   100,00%

N° de Acciones 10.235         10.235        

31-12-2016 31-12-2015

01-01-2016 01-01-2015
31-12-2016 31-12-2015

M$ M$

Resultados
Margen Operacional 1.176.874    1.432.977   -17,87%
Gastos Financieros -                   -                  
Resultado no Operacional (1.537.827)   (1.334.899)  15,20%
Utilidad (Pérdida) después de impuestos (360.953)      98.078        

%



 

 

3. Análisis de los principales rubros de los Estados Financieros 

a)  Composición de activos y pasivos 

Como puede apreciarse en el estado de situación financiera de la Sociedad, los principales activos 
corresponden a; propiedades plantas equipos, impuestos diferidos, deudores comerciales y efectivo 
y equivalentes al efectivo. Los impuestos diferidos se originan principalmente por la pérdida 
tributaria, mientras que los deudores comerciales correspondieron esencialmente a facturas por 
cobrar por concepto de remuneración que la Sociedad Administradora cobra a los fondos. Una de 
las mayores desviaciones respecto a diciembre de 2016 y 2015 a una disminución del activo 
corriente en al menos 60% por menores saldos en bancos y equivalentes en efectivo como fondos 
mutuos en Money  Market. Y a un aumento del activo no corriente por mayores inversiones en 
fondos relacionados a la compañía. 

El financiamiento de las operaciones de la Sociedad correspondió fundamentalmente al capital 
aportado por los accionistas y al financiamiento bancario y de relacionados obtenido para realizar 
las inversiones en el activo inmovilizado, lo que da respuesta a la variación en pasivos, una fracción 
en corriente para la deuda menor a 12 meses calendario y otra en no corrientes por la deuda mayor a 
1 año. Adicionalmente la compañía obtuvo financiamientos de relacionados para cumplir con las 
obligaciones a terceros. 

b) Margen Operacional  

El margen operacional presenta una disminución de -17,87% con respecto al mismo periodo del año 
2015, principalmente por una disminución de los ingresos ordinarios, que corresponden a la 
comisión por administración cobrada a los sietes fondos de inversión administrados y también por 
el aumento de los costos de administración que estuvieron constituidos esencialmente por 
remuneraciones de personal y aumento del gasto en asesorías externas. 

 

31-12-2016 31-12-2015
Endeudamiento

Razón de Endeudamiento
(Pasivos Totales / Patrimonio) 1,60             0,80                  

Proporción Pasivos Corrientes / Total pasivos 40,37% 61,89%
Proporción Pasivos No Corrientes / Total pasivos 59,63% 38,11%

Rentabilidad

Utilidad por acción (M$) (35,3)            9,6                    

Valor libro acción (M$)
(Patrimonio / N° Acciones pagadas) 52                87                     



 

c) Análisis de indicadores financieros 

Los indicadores de liquidez mostraron una disminución entre los periodos analizados, debido 
principalmente a la rebaja de inversión en fondos mutuos durante el último trimestre por mayores 
deudas con terceros. Por la misma causa se generó una disminución en la razón acida, lo que nos 
indica que la compañía tiene recursos más acotados para cumplir con sus obligaciones en el corto 
plazo. 

d) Endeudamiento 

El endeudamiento presenta un aumento en el periodo comparado, principalmente por la obtención 
de financiamiento de relacionados en el último trimestre para dar cumplimiento de obligaciones 
corrientes del periodo. 

e) Rentabilidad 

La rentabilidad presenta una disminución en el periodo comparado entre 2015 y 2016.  
Principalmente se origina por mayores gastos operacionales, en remuneraciones operacionales 
directas y comisiones por colocaciones. Adicionalmente se encuentra un aumento de gastos de 
administración en los ítems remuneraciones por mayor personal en la sociedad y asesorías externas. 

  


